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TEMA 5.

LA ECONOMIA INTERNACIONAL HASTA 1914: LA PRIMERA
GLOBALIZACION.

El objetivo de este tema es explicar los procesos de integracion
econdémica internacional que, desarrollados desde principios del siglo XIX
hasta los inicios de la Primera Guerra Mundial, generaron una primera
globalizacion econdmica mundial que se vera continuada durante la segunda
mitad del siglo XX. Vinculados a la transicion demogréafica, los movimientos
migratorios ganaron en amplitud y gestaron profundos cambios en el mercado
de trabajo. La gestacion del librecambismo otorg6 al comercio internacional
un papel dinamizador de la economia desconocido hasta entonces y facilité las
transferencias de bienes y servicios. El incremento de los movimientos de
capital y la creacion de un sistema monetario y financiero mas acorde con este

proceso de integracion mundial favorecieron asimismo este proceso.

1. Transicion demogréfica.

La transicion demografica puede definirse como el paso progresivo de
un régimen con fuertes tasas de natalidad y mortalidad a otro de natalidad
media y mortalidad baja. Esta transicion suele conllevar un incremento
demogréfico, de especial intensidad en el periodo de mayor distancia entre
ambas variables o plétora demografica. Durante el siglo XIX esta transicion se
centrO en Europa y los paises de inmigracion europea, Sitos en zonas

templadas, con una escasa influencia en el resto del mundo.
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a) descenso de la natalidad, por lo comin mas lento que el de la
mortalidad, debido bien a factores econdmicos (crisis agrarias e industriales,
predominio de la pequefia propiedad agricola) y sociales (nueva concepcion de

la familia, retroceso de las creencias religiosas, aumento del nivel de vida).

Ambos factores propician la utilizacién por muchas parejas del control
de natalidad, que se difunde por los paises occidentales sobre todo a partir de
1870, coincidiendo con la depresién economica. La planificacion familiar y el
control de natalidad debilitaron la tradicional correlacion entre matrimonio y
fertilidad al vincular el nimero de hijos al problema del consumo y del status
social que, en la nueva sociedad burguesa ya no se basa en el nacimiento, sino
en la renta y el consumo. Un menor numero de hijos no solo permitia una

mayor calidad de vida de los padres, sino una mejor instruccion de los hijos.

Ya practicado en los siglos XVII y XVIII en algunas areas de Europa
por sectores acomodados, el control de natalidad se difunde mas en el siglo
XIX alcanzando antes a las clases sociales medias y altas que a las clases
bajas. Todavia hacia 1900, las tasas de natalidad eran altas en sectores
populares. Solo a partir de la Primera Guerra Mundial, al recibir obreros y
campesinos instruccion en el frente sobre la utilizacion de anticonceptivos, el
control de nacimientos se vuelve general entre los sectores populares. En este

proceso, el siglo XIX contempla el choque de dos corrientes:
-malthusianas, defensoras de la restriccion de la natalidad

-antimalthusianas, contrarias al control de natalidad bien por razones
religiosas, al defender que el fin del matrimonio es la procreacion, o fundadas

en nuevas ideas politicas y sociales que sostienen que el remedio de la pobreza
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no es la restriccion de la natalidad, sino la trasformacion econémica y social
para mejorar las condiciones de vida. Socialistas y comunistas seguian estas

ideas, aunque bajo circunstancias concretas aceptasen el control de natalidad.

b) descenso de la mortalidad, fundamental para explicar el crecimiento

demografico, se debe a diversas causas:

-mejoras en la alimentacion, por la introduccion de nuevos cultivos o
mejoras en las técnicas agricolas y ganaderas que permiten un incremento de

la productividad

-paulatino aumento de la riqueza general como consecuencia de la
industrializacion, urbanizacion y mejora de las comunicaciones, que facilita el

intercambio y abaratamiento de las mercancias

-introduccion de una legislacion protectora de los sectores sociales
menos favorecidos en la segunda mitad del siglo XIX, sobre todo en sus
décadas finales (ayudas a nifios huérfanos y madres solteras, legislacion sobre
seguridad y asistencia laboral y promocién del mutualismo o establecimiento
de seguros privados de enfermedad, accidente o vejez con el aval del Estado).
Desarrollado con especial vigor en Alemania, Francia y Rusia, esta promociéon

del mutualismo es un rasgo caracteristico del “Estado providencia”.

-progreso de las condiciones médicas e higiénicas, bien como
resultado de trabajos de saneamiento y modernizacion urbana para eliminar
factores nocivos para la salud o de progresos médicos. Entre éstos, destacan el
descubrimiento de la vacuna a fines del siglo XVIII (Jenner) o ya en la
segunda mitad del siglo XIX el nacimiento de la microbiologia (Pasteur,

Koch) o las mejoras en cirugia al descubrirse la anestesia y la antisepsia.
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Estos progresos meédicos e higienicos aminoran la incidencia de
epidemias y enfermedades contagiosas. La peste desaparecio en el siglo XVIII
y la viruela redujo su incidencia en el siglo XIX. Perviven aun la tuberculosis

y la malaria, esta Ultima en zonas tropicales y algunas areas mediterraneas.

La disminucién de los ciclos de escasez y la desaparicion de las
grandes epidemias producira la extincién paulatina de las crisis de mortalidad.
Cambio fundamental, ni la fecundidad ni la mortalidad de la poblacion en
Europa y los nuevos paises de inmigracion dependieron en delante de las
disponibilidades alimenticias. La mejora de la dieta, la higiene y los sistemas
sanitarios permitieron aumentar la esperanza de vida: en Europa occidental
desde los 30 afios tipicos de la epoca preindustrial subira con rapidez hasta los
40 afnos para alcanzar los 50 a principios del siglo XX. Con todo, esta

extension afecto en distinto grado a grupos de edad y capas sociales:

-la mortalidad infantil (durante el primer afio de vida) disminuyé con

lentitud, en parte debido a los escasos progresos en pediatria y puericultura

-los estratos juveniles y centrales de la poblacién aumentaron de

forma considerable sus esperanzas de vida

-hay una disparidad ante la muerte segun clases sociales y categorias
profesionales (mortalidad diferencial). Mas beneficiados por el progreso
material y cientifico, los sectores acomodados vieron aumentar bastante su
esperanza de vida. Su ascenso fue menor en los estratos méas pobres, sobre
todo en las regiones industriales, por su peor alimentacion, falta de higiene y
asistencia medica en los lugares de trabajo. Esta realidad promovio la

legislacion protectora del “Estado providencia” a fines del siglo X1X.
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2. Movimientos migratorios

La simultaneidad de la explosién demogréafica y las transformaciones
economicas determind una redistribucion geografica y profesional de la
poblacion. Pareja a la urbanizacion, la industrializacion requiere mano de obra
que suele proceder del campo. Al principio graduales y temporales, estos
desplazamientos crecen al reducirse el empleo de mano de obra en el campo y
entrar en crisis la artesania rural y la industria a domicilio a causa de la
competencia de las fabricas. El ferrocarril favorecio un desplazamiento
masivo de inmigrantes a las ciudades y gestd grandes metrépolis. Este
crecimiento de la poblacién urbana fue muy dispar. Entre 1851 y 1914 creci6
desde un 48% al 73% en la industrializada Gran Bretafia. Por el contrario, solo

de un 25,5% a un 44% en Francia y de un 7,8% a un 19,5% en Rusia.

Este aumento general de la poblacion europea soélo podia ser
absorbido sin traumas por los paises méas avanzados. Se generan asi areas de
expulsién, de escaso dinamismo economico (Irlanda, Escocia, Escandinavia,
zonas de Alemania y Austria-Hungria) y areas de atraccion (Inglaterra, Norte

de Francia, Sajonia, valle del Rhin).

Las migraciones internas en Europa se entrelazaron con los crecientes
movimientos migratorios hacia América del Norte (EEUU y Canada),
Ameérica del Sur (Argentina, Brasil y Uruguay) y Oceania (Australia, Nueva
Zelanda). Asi, en 1821-1914, entre 46 y 51 millones de europeos emigraron a

otros continentes, en sus dos terceras partes a EEUU.
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a. Causas de la inmigracion.

Hasta 1870, predominan los factores de expulsion en el pais de origen
del inmigrante. Estos se identifican con cambios estructurales tales como la
ruina de la artesania e industria rural a domicilio por la competencia fabril, la
menor necesidad de mano de obra en el campo o la carencia de tierras.
También influyen crisis coyunturales, bien econémicas —gran hambre en

Irlanda (1845-49)- o politicas —guerras o revoluciones (1848)-.

A partir de 1870, predominan los factores de atraccion en el lugar de
destino, si bien algun factor de expulsion continGia siendo importante. Entre

estos factores de atraccion destacan:

-el abaratamiento y mayor rapidez de los transportes maritimos desde
mediados del siglo X1X, que permite la organizacion de viajes colectivos con

el patrocinio de las compafiias de navegacion

-estimulos de gobiernos u otros organismos (sociedades de emigracion
y colonizacion, asociaciones filantropicas, sindicatos, parroquias) mediante
subvenciones o préstamos, bien desde el pais de acogida por necesitar mano
de obra (Latinoamérica) como en el de origen para aliviar un mercado laboral

saturado (Gran Bretafia).

En general, la opinién publica y privada era favorable a la emigracion
de los grupos sociales mas pobres, lo que promovidé la remocion de
restricciones estatales a estos flujos migratorios en muchos paises emisores
(Gran Bretafia, Alemania, Suecia). Con todo, los inmigrantes a veces se
enfrentaban a trabas burocraticas para emigrar de su pais de origen (Rusia) o

medidas discriminatorias en el de acogida (EEUU). Bajo un criterio en esencia
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racial, EEUU establecié cupos o la exclusion directa sobre contingentes de
poblacion asiatica —chinos y japoneses- en 1882-1913. Tras la Primera Guerra
Mundial, se fijaron cupos sobre los inmigrantes de la Europa oriental y

mediterranea en beneficio de los anglosajones y germanicos.

-Mayores oportunidades laborales por la disponibilidad de tierras y la
existencia de salarios altos, sobre todo en los trabajos méas especializados, por

la carencia de mano de obra.
-Redes de apoyo e informacion entre los inmigrantes

A partir de 1870, el principal factor de expulsion es la crisis agraria
finisecular. La llegada de cereales procedentes de EEUU, Canada, Argentina,
Rusia y Australia a Europa provoca un hundimiento de los precios del grano y
arruina a muchos campesinos, sobre todo en la Europa mediterranea y

oriental, que emigran en mayor numero a América del Norte y del Sur.
b. Consecuencias de las migraciones en el mercado laboral.

La concentracion de emigrantes en el grupo de edad de los adultos
jovenes generaba un beneficio a corto plazo a los paises receptores y una
pérdida a los emisores. Tras soportar los costes de mantenerlos y formarlos,
estos paises experimentaban una pérdida demografica, reflejada en el descenso
de la tasa de natalidad en muchos paises de Europa durante el ultimo cuarto de
siglo, y de capital humano. Los principales efectos positivos en los paises
emisores eran las remesas que enviaban los emigrantes y la disminucion de la
presion sobre el mercado laboral, que propiciaba al aumento de los salarios
nominales, el consumo y la productividad, al menos, de forma temporal. Con

todo, el incremento de los salarios reales de los trabajadores parece ir mas



58

ligado a la introduccion de mejoras técnicas con el consiguiente afianzamiento

de la productividad que a la reduccion de la oferta de mano de obra.

Los paises receptores recibian un aporte humano muy valioso por la
necesidad de mano de obra y la despoblacion del territorio. Al margen de la
difusion de ciertas técnicas, no siempre factibles de adaptar en otras latitudes
por cuestiones climaticas, su principal efecto en la economia era conformar un
mercado interior mas poderoso al incrementar la demanda, asi como moderar
la fuerte inflacion de los salarios tras ampliarse la oferta de mano de obra y
aceptar los inmigrantes retribuciones mas bajas que la poblacion ya asentada,

si bien mayores que las recibidas en sus paises de origen.

La distinta evolucion de los mercados de trabajo en los paises de
origen y destino condicion0 la influencia de los factores de atraccion vy
expulsion sobre los flujos migratorios. Asi, la mejora de los salarios reales en
el Noroeste de Europa disminuyd desde 1880 los contingentes de inmigrantes
ingleses y alemanes a EEUU (debido a que las diferencias de salario ya no
eran tan acusadas). Por el contrario, la crisis agraria finisecular aumento el
numero de emigrantes eslavos y latinos. Esta redistribucion del capital
humano se hizo mas ajustada al crecer la migracion transitoria intercontinental

a fines del siglo XIX por la reduccion del tiempo y los costes de transporte.

2. Las politicas comerciales.

La gran novedad en el siglo XIX fue la irrupcion del librecambismo
en el comercio mundial. Su origen se encuentra en el lider econémico y

tecnologico, Gran Bretafia, y se halla posibilitada por el fin del blogueo
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comercial impuesto en Europa durante las guerras napolednicas, que finalizan

en 1815 y abren un periodo de menores conflictos bélicos.

A raiz de las transformaciones generadas por la revolucion industrial
inglesa, impulsadas por la expansion del comercio exterior, el librecambismo
cuenta con brillantes defensores entre los economistas clasicos britanicos,

quienes lo consideran indispensable para cimentar el crecimiento econémico:

-Adam Smith (La riqueza de las naciones, 1776) vinculaba los logros

de la especializacion y division del trabajo con la expansién del libre comercio

nacional e internacional para afianzar el incremento de la productividad.

-David Ricardo (Principios de la economia politica, 1817) defendia los

beneficios de la especializacion entre naciones a través de sus menores costes
de produccion. Este era el principio de la ventaja comparativa como base de la

actual teoria del comercio internacional.

Estas argumentaciones teoricas se veian sustentadas por los intereses
economicos de nuevos grupos sociales ligados al proceso de industrializacién
y urbanizacion, que adquirieron mayor peso politico al acceder al derecho a
voto las clases medias urbanas en 1832, con inclusién de comerciantes e
industriales que seran el germen del futuro partido liberal. Estos sectores se
enfrentaran cada vez mas a los intereses de los grandes propietarios agricolas,
defensores de una politica comercial de orientacion mercantilista cuya pieza
central era las leyes del grano. Estas leyes imponian aranceles sobre el trigo
importado que reducian la competencia en el mercado interno y encarecian su
precio. Al rebajar asi la capacidad adquisitiva de la poblacion durante una

época de expansion demografica, perjudicaban a la demanda de manufacturas.
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Tras una batalla politica durante los afios cuarenta del siglo XIX, el
estallido de la epidemia de la patata en Irlanda permitio a los liberales derogar
en 1849 las leyes del grano y convertirse en defensores del librecambio frente
a los conservadores. Este impulso inicial se vio completado al suprimirse ese
afio las Actas de Navegacion, legislacion mercantilista que prohibia a los
barcos extranjeros participar en las transacciones comerciales con las colonias
ya que éstas debian realizarse desde puertos britanicos. En las décadas de los
afios cincuenta y sesenta, con la aprobacion del ministro de Hacienda
Gladstone, el Gobierno elimind o rebajé los aranceles aduaneros que
financiaban al Estado: el resultado fue un aumento del comercio tan fuerte que

compenso la rebaja arancelaria y acrecento los ingresos del Estado.

Adoptado en Gran Bretafia y sus colonias, el librecambismo se afianzé
en el plano internacional mediante la firma del tratado Cobden-Chevalier en
1860 entre Francia y Gran Bretafia. A cambio de eliminar Gran Bretafia sus
aranceles sobre productos franceses, Francia los reducia en muchos productos
hasta el 15% de su valor. Una caracteristica importante de este tratado era la
clausula de “nacion mas favorecida™: si una de las partes negociaba un tratado
con un tercer pais, la otra parte del tratado se beneficiaba de forma automatica

de cualquier rebaja arancelaria concedida a ese tercer pais.

Al extenderse los tratados a otras naciones e incluir la clausula de
nacion mas favorecida, se producia una rebaja general de los aranceles en los
territorios afectados. Como resultado, Europa aceler6 en 1860-70 la fuerte
participacion del comercio exterior en el crecimiento econdmico que se venia
produciendo desde 1820 y la industria tuvo que reorganizarse y promover una
mayor eficiencia técnica y productividad para afrontar una mayor competencia

internacional. Este proceso de integracion general por el libre comercio se ve
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favorecido por la creacion en 1850-75 de instituciones internacionales para
favorecer las comunicaciones (Union Internacional de Telégrafos, Unidn
Postal Universal). Gener6 una mayor sincronizacion de los movimientos de
los precios entre paises, ligados a fluctuaciones internacionales de la oferta y

la demanda o a la incidencia de factores monetarios.

Entre 1860-70, Europa se aproximd al librecambio absoluto hasta un
grado al que no volveria hasta después de la Segunda Guerra Mundial. Sin
embargo, este proceso se detiene en la década de los afios setenta como

consecuencia de dos hechos:

-el péanico financiero desatado en 1873 en Viena y Nueva York,
extendido con rapidez a otras naciones industriales. La creciente produccion y
mayor competencia provocaron un descenso del precio de las manufacturas

que fomento la concentracion empresarial (EEUU, Alemania)

-la crisis agraria desatada en 1870 por la llegada a Europa de gran
cantidad de grano procedente de EEUU, Canada, Argentina, Australia y
Ucrania, gracias a la mayor difusién del ferrocarril y transporte maritimo. Con
vastas areas de cultivo en estos territorios, su competencia en el mercado
provoco un descenso general de los precios agrarios. Esta seria crisis se vio
agravada al saturarse a fines del siglo XIX el mercado internacional de

productos mediterraneos elaborados en paises como Espafia, Francia e Italia.

El impacto de esta crisis modificd la politica comercial. Grandes y
pequefios propietarios reclamaron de sus Gobiernos medidas proteccionistas
para evitar la ruina. Al elevarse los aranceles sobre productos agrarios, el

ascenso de sus precios en el mercado interior al reducirse la competencia
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disminuy0 la capacidad adquisitiva de la poblacion y redujo la demanda de
manufacturas. Presionados por la creciente competencia del mercado exterior,
la contraccion del mercado interno llevé a los industriales a demandar a sus

Gobiernos medidas proteccionistas para la industria nacional.

Principal consecuencia, el nacionalismo econdémico (unido con
frecuencia al imperialismo o colonialismo) sustituye al liberalismo como
teoria econdmica predominante. Esta ideologia habia contado con importantes
teoricos en paises nacientes como EEUU y Alemania, donde una industria
naciente demandaba proteccion frente a naciones mas avanzadas como Gran
Bretafia y poder gestar asi una industria que diera autonomia econémica y

poder politico a la nacion en el plano internacional. Entre éstos destacan:

-Alexander Hamilton (EEUU): Informe sobre manufacturas (1791)

-Friedrich List (Alemania): Sistema nacional de economia politica (1841)

Afianzado conforme se difunde la idea de nacion con las revoluciones
liberales en el siglo XIX, este proteccionismo provoca a raiz de las crisis ya
comentadas un fuerte ascenso de aranceles desde los afios ochenta en defensa
del mercado nacional (Alemania, Francia, Rusia, EEUU), si bien al consistir
en cuotas por unidad importada el nuevo ascenso de los precios desde 1896
modero su efecto. También provoco el estallido de guerras arancelarias entre
dos paises al proceder ambos a elevar las tasas aduaneras para perjudicar las
exportaciones de su oponente. Aunque los paises con mayor poblacion y
mercado podian dafiar mas a sus competidores con estas tacticas, el fuerte

perjuicio mutuo imponia al final acordar la rebaja mutua de aranceles.
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En esta expansion general del proteccionismo, solo algunos paises
continuaron ejerciendo el librecambio. Centro financiero y comercial
internacional, Gran Bretafia siguié apostando por el librecambismo para
mantener los beneficios derivados de sus servicios financieros, de transportes
y seguros, asi como de sus inversiones en el exterior. Con todo, optd por
ejercer cierta reserva de sus mercados coloniales frente a la competencia de
paises en ascenso como Alemania y EEUU. Los restantes seguidores del
librecambismo en Europa se hallaban compuestos por pequefios paises como
Holanda y Dinamarca, que reestructuraron su produccién agraria (el cultivo de
cereales fue sustituido por el desarrollo de la ganaderia y productos lacteos)

para reducir los efectos de la crisis y evitaron el recurso a los aranceles.

Las consecuencias de esta politica proteccionista a fines del siglo XIX
fueron moderadas. Asi, el comercio crecié en 1871-1913 mas rapido que la
produccién; pero impulsé menos el crecimiento econémico que en 1820-70.
Mas lenta en 1873-93, la expansién comercial crecié a mayor ritmo en 1894-
1913 conforme se atenuan los efectos de la crisis. La continuidad de este
proceso no solo elevd la participacion de las exportaciones en el PNB de los
paises mas desarrollados, sino favorecio una mayor integracion en el comercio
internacional de la Europa periférica (mediterranea y oriental), Latinoamerica,
los territorios de inmigracion europea y zonas coloniales. Por tanto, debido a
la necesidad mutua de bienes y servicios, trabajo y capital, el proceso de
integracién de la economia internacional siguié avanzando hasta la Primera

Guerra Mundial para no verse retomado hasta mediados del siglo XX.
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3. Los movimientos internacionales de capital: la inversion y el

préstamo exterior.

La expansion de la industrializacion en Europa y del comercio
internacional tuvo lugar de forma paralela al incremento acelerado de los
movimientos de capital a largo plazo y de la inversion extranjera que
contribuyeron a la estabilidad econémica durante el siglo XIX. En el ritmo de

crecimiento de la inversion extranjera se distinguen tres etapas:

a) periodo inicial, tras el fin de las guerras napolednicas en 1815, con
un volumen de movimientos todavia modesto, en parte debido a las

limitaciones del sistema bancario.

b) gran auge de la inversion extranjera a partir de los afios cuarenta,
coincidente con el desarrollo de las ideas librecambistas, las instituciones

financieras y nuevos instrumentos de credito.
c) periodo de mayor crecimiento a partir de los afios setenta.

A los paises prestamistas tradicionales, sobre todo Gran Bretafia y en
menor medida Francia, se sumaron nuevos paises antes receptores de capital y
mano de obra especializada que, tras acceder al proceso de industrializacion,
se convirtieron también en exportadores de capital (EEUU, Alemania). El
desarrollo europeo absorbié a lo largo del siglo XIX la mayor parte de la
inversidn extranjera, canalizada en una primera etapa hacia la adquisicién de
deuda publica y desde mediados de siglo hacia la construccion de
infraestructuras como el ferrocarril. Fuera del continente europeo, la mayor

inversién de capitales se dirigié a dominios y colonias britanicos o territorios
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bajo su influencia politica o comercial. Las colonias alemanas, francesas o

belgas recibieron menores aportes de capital procedentes de sus metropolis.

Gran Bretaria fue el mayor exportador de capitales incluso al iniciar su
declive econdmico durante el altimo tercio del siglo XIX (en 1914 sus
inversiones en el exterior suponian un 43% del total mundial). Junto a los
ingresos por servicios (transportes, seguros, finanzas), los beneficios de las
inversiones en el exterior compensaban el déficit existente en la balanza
comercial britanica durante la mayor parte del siglo XIX. Este hecho favorecia
el mantenimiento del librecambio, al frenar el Gobierno nuevos aranceles para
limitar las importaciones de materias primas dado que éstas reportaban altos
beneficios a los inversores britanicos que equilibraban la balanza de pagos. El

interés comercial y financiero primaba, por tanto, sobre el industrial.

Fuera de Europa, la inversion se canaliz6 a financiar la deuda publica,
infraestructuras (transportes y comunicaciones, en especial el ferrocarril),
industrias mineras y manufactureras. La creacion de un comercio internacional
ligado a la importacion de materias primas y exportacion de manufacturas por
los paises industrializados condicioné la direccion y el volumen de las
inversiones e inicié la forja de un capitalismo central y otro periférico basados
en la division internacional del trabajo. La inversion industrial se concentré en
Europa, EEUU y Canada. Otras areas geograficas como Latinoamérica y Asia
atrajeron capitales para crear plantaciones de productos tropicales (azUcar,

cafeé, té, tabaco, cacao, caucho) de importacion europea.

El desarrollo de esta inversion en el extranjero requirié una serie de
medios institucionales para transferir fondos de un pais a otro: mercados de

divisas, mercados de acciones y obligaciones, bancos centrales, bancos de
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inversion privados o de capital conjunto. La mayoria de estas instituciones

crecio de una manera enorme durante el siglo X1X.

En términos generales, la inversion extranjera desempefio un papel
estabilizador en la economia internacional al contribuir al equilibrio en la
balanza de pagos de los paises. Fomento la difusion tecnoldgica y la
construccién de infraestructuras, el crecimiento del comercio, la producciény
la productividad, asi como una mejor articulacion de mercados nacionales e
internacionales. La expansion comercial cimentada en la inversion extranjera
ayudo a eliminar la rigidez en el suministro de alimentos y materias primas
que requerian los paises europeos en vias de industrializacion. Por el
contrario, el comercio exterior basado en la exportacion de productos
primarios y la inversion extranjera sélo se constituyé en motor de desarrollo
en ciertos paises, en esencia aquellos de inmigracion europea situados en
zonas templadas. En Latinoamérica, Asia y Africa, la mayoria de los paises

importadores de capital permanecieron como enclaves subdesarrollados.

4. El sistema monetario del patrén oro.

La integracion de la economia internacional gestada en las dltimas
décadas del siglo XIX se vio favorecida por dos cambios esenciales en el

sistema monetario y financiero internacional

1) la adhesion al patron oro internacional, posible gracias al papel

politico, monetario y financiero de Gran Bretafia, que lo adopto en 1816.
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2) la modernizacion del sistema bancario en la segunda mitad del siglo

XIX'y la adopcion de nuevos mecanismos de crédito.

A comienzos del siglo XIX coexisten en los paises europeos tres
patrones monetarios, basados en el monometalismo oro, monometalismo plata
y bimetalismo oro-plata. Las ventajas del bimetalismo y la tardia introduccién
del patron oro derivan de satisfacer la necesidad creciente de medios de pago
ante la insuficiencia de oro y evitar el peligro de deflacion. Principal
inconveniente del bimetalismo, la necesaria adaptacion automatica entre el
valor legal del oro y de la plata era muy dificil al alterarse éste en el mercado
por las variaciones de la oferta y la demanda como sucede al descubrirse oro

en la década de los cincuenta y plata en la de los setenta del siglo XIX.

En ambos casos, los nuevos yacimientos hacian caer el precio del
metal como mercancia en el mercado, por lo que resultaba sobrevaluado en su
relacion legal con el otro metal. Empezaba a operar asi la ley de Gresham: la
moneda ligada al metal precioso méas abundante, sobrevalorada en su relacion
legal frente a su valor de mercado desplaza en las transacciones a la moneda
infravalorada en esta relacion legal, que se atesora ante la mayor escasez del
metal que la compone. Pese a los esfuerzos de los paises bimetélicos (Francia,
Bélgica, Suiza, Holanda, Italia) a través de la Union Monetaria Latina —creada
en 1865- por mantener este sistema, a partir de las alteraciones iniciadas en

1870 se adopta de forma general el patron oro.

Al ser el oro el medio casi exclusivo de pagos internacionales, la

adopcidn del patron oro requeria ciertas reglas:
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1) la exportacion e importacion de oro eran libres, hecho que genero

que su valor fuera homogéneo entre los paises adheridos al sistema.

2) la moneda de cada pais venia definida por cierto peso en oro, que

fijaba su paridad legal, precio aceptado por el banco central
3) los billetes eran convertibles en oro y libre la acufiacion de moneda

4) consecuencia de la anterior, la emision de billetes venia regulada

por las reservas de oro existentes en el banco central

5) los tipos de cambio estaban fijados por el peso de oro contenido en
cada divisa, moviéndose en unos limites estrechos por encima o debajo de la
paridad legal llamados los “puntos” del oro. El ajuste se basaba en la relacion
existente entre las variaciones generales de los precios y las transferencias

internacionales de oro.

En primer lugar, si se producia un déficit en la balanza comercial y la
consiguiente salida de oro del pais para financiarlo, el descenso de las reservas
del banco central provocaba una caida general de los precios. Este descenso
generaba un aumento de la competitividad de los productos, crecian las

exportaciones y se retornaba asi al equilibrio.

En segundo término, la rentabilidad de transferir oro para pagar
importaciones se mantenia solo hasta que el valor del tipo de cambio legal
maés los costes de transportar y asegurar la moneda igualase al tipo de cambio
de mercado. Al sobrepasar estos limites o puntos de oro, cuyo margen era

estrecho dada la libertad para traficar con este metal precioso, las salidas de
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oro generadas por el déficit comercial provocaban el ajuste entre ambos tipos

de cambio a traveés del nivel general de precios.

En casos de déficit comercial, el papel tedrico del banco central
consistia en elevar el tipo de interés para acelerar la caida del nivel general de
precios (se incentiva asi el ahorro para contener el consumo) y evitar la
sangria de reservas de oro, componente fundamental del sistema. El problema
era que la deflacién producia desempleo, una caida de la demanda y una
reduccion de las importaciones, problemas que colocaban a la economia en

una situacién delicada hasta su definitiva recuperacion.

El funcionamiento del patron oro requeria una relacion armonica entre
la balanza comercial y de pagos, que eliminase déficits y superavits continuos.
En los paises industrializados, el superavit en la balanza de bienes y servicios
permitia realizar préstamos e inversiones en el extranjero sin originar déficit
en la balanza de pagos. Estas salidas de capital cubrian los déficits de la
balanza comercial de otros paises. Esta armonia se perdera tras la Primera
Guerra Mundial al someterse a fuertes alteraciones los tipos de cambio entre

monedas y perderse la confianza en el funcionamiento global del sistema.

Con todo, la verdadera importancia del patrén oro viene dada por su
uso por parte de Gran Bretafia en las relaciones econdmicas internacionales a

través de Londres como centro comercial y financiero mundial dado que:

1) La libra se transformé en la divisa internacional de pagos
(fundamental para invertir capital en el exterior a largo plazo) dotando de

estabilidad al sistema
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2) El dominio del dinero bancario (billetes, depoésitos a la vista) a
traves del uso de la letra de cambio reduce el uso directo de oro y amplia la
oferta monetaria. Si en 1848 el dinero bancario suponia el 37% de la oferta

monetaria frente al oro y plata acufiados, era ya el 87% en 1913.

3) La creacion de una red multilateral de pagos armonizd los
movimientos de capital, servicios y mercancias, asi como disminuy6 las

transferencias de dinero necesarias para su financiacion.

Frente al patron oro, la modernizacion del sistema bancario facilité en
mayor medida los movimientos de capital al satisfacer la demanda creciente
de medios de pago al aumentar la renta nacional, movilizar el ahorro y

favorecer iniciativas empresariales en los &mbitos nacional e internacional.
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